Samtidigt som Greklands ekonomiska turbulens tillfalligt avtagit och gatt in i en
latent fas riktas oroliga blickar nu aterigen mot den spanska ekonomin. Kraftiga
budgetatstramningar, stigande arbetsloshet, en fortsatt sviktande fastighets-
marknad samt stora fragetecken for de spanska bankerna skapar nya farhagor
for att aven Spanien kan tvingas in i bailoutkarusellen vilket nu pa nytt
resulterar i 6kande lanekostnader.

Den planerade minskningen av landets budgetunderskott har inte kunnat hallas
inom ramarna och efter aterkommande patryckningar fran EU genomforde
Spanien vid manadsskiftet mars-april mycket harda budgetbesparingar pa hela
27 miljarder euro. Nedskarningarna kommer att sla mot alla ministerier och
atgarden drabbar varje spanjor med i genomsnitt 570 euro (cirka 5000 SEK).
Exempel pa besparingar &r stigande inkomstskatter med tyngdpunkten pa évre
medelinkomsttagare, frysning av tjanstemannaldner och stigande elpriser med
7 procent. Foretagen palaggs skarpta bolagskatter samtidigt som man raknar
med att komma at den stora sektorn av svart ekonomin.

Spanjorerna ar upprorda 6ver EU:s mycket harda krav pa budget-
nedskarningar, krav som &r storre &n for de redan aktuella bailoutlanderna. De
harda besparingskraven har resulterat i protester med bland annat en
generalstrejk den 29 mars.

Bilden fran den spanska generalstrejken 29‘mars

Den spanska arbetslosheten visar pd nya skrammande siffror dar nastan var
fijarde spanjor nu ar arbetslds. Bland ungdomarna &r situationen an varre och
varannan ung spanjor star nu utanfér arbetsmarknaden. Den obevekligt hoga
arbetslosheten ar hégst sannolikt en biprodukt av fallande ekonomisk aktivitet i
takt med att nationella och regionala regeringar skar ner pa utgifter och hojer
skatter for att forsoka fylla igen gapande budgetunderskott.

Diagrammet till
hoger visar den
skyhdga spanska
arbetslosheten i
jamforelse med

andra
industrilander samt
det europeiska
OECD-genomsnittet



http://sv.wikipedia.org/wiki/OECD

Om den spanska arbetslosheten ar p& katastrofkurs sa ligger inte den spanska
fastighetsmarknaden langt efter. Sedan luften gick ur fastighetsbubblan under
2008 har priserna pé fasigheter totalt havererat. De spanska huspriserna sjonk
11,2 procent under fjarde kvartalet 2011 jamfért med samma period ett ar
tidigare. | dagslaget ar utbudet sd stort att privatpersoner har svart att
forsaljningsmassigt konkurera med afféarsbankerna som bjuder ut objekt som
kan vara rabatterade med upp till 50 procent. | februari kom nya direktiv fran
spanska finansdepartementet som ytterligare forsvarar situationen och
berdkningar pekar p& att de spanska fastighetspriserna kan sjunka ytterligare
12 till 14 procent under innevarande ar. Om sa sker visar prognoser att antalet
l&ntagare med negativt eget kapital kan var nara 25 procent vid utgdngen av
2012.

En stor del i de spanska bankernas svara situation harror ocksa fran
fastighetslan. Nar fastighetsbubblan sprack fick bankerna vidkénnas stora
forluster da manga av landets sparbanker var djupt rotade i
fastighetsmarknaden och I6pande finansieringsproblem har sedan foljt i
kélvattnet. Spanien har redan pl6jt ner 19 miljarder euro i sitt banksystem och
risken ar stor att atgarden inte ar tillracklig. De stora kreditvarderingsinstituten
har under arets forsta manader degraderat en stor mangd av de spanska
bankerna. Ett exempel pa den spanska bankproblematiken &r Banco
Santander, eurozonens storsta bank och en av varldens stdrsta. Banken har i
takt med sina finansieringsproblem under senaste aret fatt se sin aktiekurs nara
nog halveras.

Senaste arets kursutveckling fér Banco Santander

"Spanien ar i en kritisk situation", varningen kom fran Spaniens budgetminister
Cristobal Montoro den 2 april under en presentation av 2012 ars budget.
chefsekonom Willem Buiter sade nyligen att Spanien ser ut att under
aret ga mot nagon form av program signerat av Trojkan (EU, ECB och IMF),
detta som en forutsattning for fortsatt stod fran ECB till den spanska regeringen
och till de spanska bankerna. Buiter menar att Spanien saknar den finansiella
styrkan att rekapitalisera de banker som fortsatt lider av fastighetskollapsen.

Forsta vecka i april har visat hur fort svangningarna sker pa de finansiella
marknaderna. Nar Spanien under onsdagen auktionerade ut femariga
obligationer for planerade 3,5 miljarder euro sdldes endast obligationer for 2,6
miljarder och till en rantenivd som i genomsnitt 1Ag p& nara en procentenhet
hogre an motsvarande forsaljning en manad tidigare. Panikrisken lurar nu runt
hérnet for den spanska obligationsmarknaden. Till folid av detta steg
rantenivaerna ocksa i 6vriga risklander.
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Senaste halvarets utveckling av 10-ariga spanska obligationer.
Avkastningen pa dessa obligationer har i stort sett klattrat allt sedan den

sista av ECB:s tva tredriga refinansieringsaktioner genomférdes under
inledningen av mars.

Sannolikheten for att Spanien senare under aret kommer att vara i behov av
nodlan har under de senaste veckorna dkat markant. Av den nyligen beslutade
utdkade brandvaggen till nuvarande 800 miljarder euro svarar Spanien for 11,9
procent. Skulle Spanien ta steget over fran langivare till lantagare skulle detta
valtra over en borda pa runt 95 miljarder euro p& Ovriga icke lantagande
eurolander. Liksom i tidigare bailoutsituationer &ar det da Tyskland som far dra
det tyngsta lasset, nagot som tyska valjare lar blir allt mer tveksamma till. Ett
spanskt bailoutbehov ar av en helt annan dignitet an t.ex. Greklands da den
spanska ekonomin ar s& mycket stérre och enbart refinansieringsbehovet fram
till slutet av 2013 ar tre ganger sa stort som Greklands. Sannolikt har vi nu sett
inledningen till annu en turbulent omgang i det europeiska finansierings-
systemet, ndgot som eventuellt kan vara inkorsporten till den stora finansiella
kollapsen.
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